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Bilan consolidé
41 i $
O-1%.
(0]
Ecarts d'acquisition Note 5.4.1.1 101 414
Autres immobilisations incorporelles Note 5.4.1.2 68 474
Immobilisations corporelles Note 5.4.1.3 15992
Actifs financiers en juste valeur par résultat Note 5.4.1.4 18 023 24017
Actifs financiers disponibles a la vente Note 5.4.1.4 15239
Autres actifs financiers Note 5.4.14 1592
Participations mises en équivalence Note 5.4.1.5 1143
Impdts différés actifs Note 5.5.7 10 392
1 ! ( S
(0]
Stocks Note 5.4.2.1 22 194
Créances Clients Note 5.4.2.2 23 454
Autres créances Note 5.4.2.3 6 160 691
Créance d'imp6t sociétés Note 5.5.7 1923 865
Actifs financiers en juste valeur par résultat Note 5.4.2.4 38 325 15101
Trésorerie et équivalents de trésorerie Note 5.4.2.5 13 267 63
1 $!
Actifs destinés a étre cédés Note 5.4.2.6 376 994
12103 0-1%. I ( $(!
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44 443

ONk.

- /
Capital 59 176 25000
Réserves Groupe 40 116 18611
Gains et pertes latents sur instruments financiers 3278
R ésultat Groupe 4010 8478
— / 60 $!
% 5 "ol
1 — / Note 5.4.3 1 ( $!
Emprunts et dettes financiéres long terme Note 5.4.4.1 137 062
Provisions pour retraite et avantages similaires Note 54.4.3 2253
Autres provisions pour risques et charges Note 5.4.4.4 1179
Autres passifs financiers non courant Note 54.4.5 2163
Impdts différés passifs Note 5.5.7 29 148 691
1 - $(
Emprunts et dettes financiéres court terme Note 5.4.4.1 9 046
Provisions pour risques et charges Note 5.4.4.4 199
Dettes fournisseurs Note 5.4.5.2 18 271 883
Dette d'imp6t sociétés Note 5.5.7 71 13
Autres dettes et passifs courants Note 5.4.5.3 17 578 16
1 "8 (

12103 0))%. 1 ( $ (1




Grant Thornton Groupe OFI PEC — comptes consolidés au 31.12.2007 Page 7/ 73

2 Compte de résultat
b4 L4 8
7 8 #9) - )0-1%8%1 ) 27 zWOW7 ) Note 5.5.1 ) -
Autres produits de l'activité Note 5.5.2 10 809 12 093
Production stockée (1 428)
Charges de personnel (14 319)
Autres achats et charges externes Note 5.5.3 (33 730) (1362)
Dotations aux amortissements et aux provisions (1462)
Impots taxes et versements assimilés (676) (101)
7 )931012 701%2## 3 -2970#1 " $
Autres produits et charges opérationnels Note 5.5.4 (2 035) (510)
7 )93101 2 701%2## 3 (C(
Coit de l'endettement financier net Note 5.5.5 (5 495) (233)
Autres produits et charges financiers Note 5.5.6 (601)
Quote-part dans les résultats des participations 43
associées Note 54.1.5
Impbts sur les résultats Note 5.5.7 (930) (1409)
7 )93101 $ e
* Attribuable au groupe 4010 8478
* Attribuable aux minoritaires (1 004) 0
* Résultat net par action Note 5.4.3.3 0,68 33,91
* Résultat net dilué par action Note 5.4.3.3 0,68 33,91




Grant Thornton Groupe OFI PEC — comptes consolidés au 31.12.2007 Page 8/ 73
3 Tableau de flux de trésorerie
44 44
7 $ B
Dotations nettes aux amortissements et provisions 1401
Gains et pertes liés aux variations de juste valeur (3434 (3058)
Plus et moins values de cession (6 152) (7331)
Autres produits et charges calculées 2 655 (72)
- ; < : s = "> = (">
Cotit de I'endettement financier net 5495 232
Charge d'imp6t (y compris impdts différés) 930 1409
— : < ; ) ( ="
Impdts versés (706) (3456)
Variation du besoin en fonds de roulement 113 (422)
./ + . RN
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et
incorporelles (1 586) (D
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 48
Décaissements liés aux acquisitions d'actifs financiers (210 810) (70 149)
Encaissements liés aux cessions d'actifs financiers 206 113 74 865
Incidence variations de périmétre (146 730) 4501
Autres flux issus des opérations d'investissements (462)
-/ / ; = "b ($
Dividendes mis en paiement au cours de I'exercice aux actionnaires de la societe
mere (3 000) (800)
Souscriptions d'emprunts nettes de frais 132 648
Remboursement d'emprunts (34 929) (4602)
Intéréts financiers nets versés (3 858) 91)
Augmentation de capital nette de frais 68 168
Autres flux liés aux opérations de financement
./ / ( ( = "(>
Incidence de change (112)
8 e (b
Trésorerie et équivalents trésorerie a 'ouverture de la période 63 560
Trésorerie et équivalents trésorerie a la cldture de la période Note 5.4.2.5 8 861 63
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4 Etat des produits et charges comptabilisés au cours de la période

20 44 1 i $
Gains (pertes) avant imp0t résultant de I'évaluation a la juste valeur :

- des actifs financiers disponibles a la vente 4111) (4871)
Effet d'impot 832 (103)
Ecarts actuariels (692)

Ecarts de conversion (2 057)
& & / :$ " —n ( !||>
7 ; / $ - II! -
1 & = > "
* Attribuables au groupe (688) 3504

* Attribuables aux minoritaires
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5 Notes annexes aux comptes consolidés
5.1 Présentation du Groupe et faits marquants
5.1.1 Présentation du Groupe
! " # $ %8 "% ( )
* + , - )
/ 0 1" , 2%
- , + 3 7/ 4
5 / )
- / * 2&
2. l6)
/ 17272 "%
8 259 $: 8; <)
5.1.2 Comparabilité des comptes consolidés
: )
‘o ( A
> : 2" " %(
- +?2 % T+
> 2- l%)
+ >
+ 2I l%( -
(
- : ) 1" , 27
/ -
( 8 " 29 2" "0
/ * 0
A B
. $ 21 2" "% (
. #: D + 3 %>  2""%(
e / / D § "0 , 2"

« D * 7/ ()3 1, 2ty
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. +
$ - / )
- + - )
5.1.3 Evénements significatifs survenus au cours de I'exe rcice
8 EE | $"F ( <, 27 >
7
( LI ( "G 2"%( :
$ )
. 1> 2" "( -+
G> 2" " U( + &G 1<" HI $
2 &6< HI 0]
"< G29 HI )
++ "& |
$8 " 3 4 -
99¢& 1 + o+ , 17272 " %)
Jd : + 1" 2" "%
8 " . 8
" B o= 8 K ( L =z( M 8;8 =K
8 ;J8 ; :-(M8 -# ; 23 -K > - (0 N( J;
) J; ) (
28)%"6)989 ( 8 , $
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, J; 2< > 2" "% /
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"&("2 F - , ) -
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* + : J; $ 5 ( ,
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* ( + K
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5
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1" s 27 %( - + 2 " F
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"o, 27/ $ <<(Gh F
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<, 2w/ ($ D+
T F ;D * /7 ()
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+ + D $
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514 Impact de la crise financiére sur le Groupe
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$ + 0 ,
’ + ’
3,0 4)
( ( $
* - ) (
- ) +
D L] )
* D (
2 27 O + B
, t , $
K ( M
5 - A, A
( D
8 - )
5.2 Méthodes et principes comptables
1 , 20 / ,
8 8 + (
, M1 , 2""%)
8 8 (
( 8
)
D , / $
/ * 2"°G$ *
$ L 2" %)
$ * (
5 - :J
- . % $ > 2" "0 b
- 8 %3 B $ 4
3 4( * ( *
, + mn > 2..%
* ) )
2""%
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- 8 63
/
2 L] l< C
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- 8 "13
- 8 "93
4
2 LI} 6)
+ -
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5.2.1 Bases de préparation
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D 2< 4
* - " 2"°G
(
8 24 » 1
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4 , *
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, SD $ >
$ > B $ (
>
, $ )
5.2.2 Estimations et hypothéses affectant les actifs et | es passifs
- * 8 K /
$ D D- ( (
$ , -
( D + )
. K Sr - ,
* >+ , |
: ) .
, :D D-
)
) . g< * D
)
5.2.3 Périmetre et méthodes de consolidation
i / * 0 (
+ + ., ). (] * /
&"'F /

( B
du pouvoir sur plus de la moitié¢ des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres
Investisseurs ;

- + -
* + C
- N s
+ ( @
* + C
- >
+ ( 0
* + )
K ( 7/ $ *
, ) $ 26(
* _ >
) $ ,
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4
- ) & A — , A 5 N
) 1 1
OFI Private Equity Capital France Paris Société mere
Création
FCPR OFI PEC 1 France Paris 1G 99,75% 99,75% Mai-2007
Entrée Mai-
FINANCIERE DE SIAM France Paris IG 50,72% 50,59% 2007
Entrée Mai-
SIEM SUPRANITE France Paris 1G 100,00% 50,59% 2007
ND de Entrée Mai-
MRO France Granvenchon 1G 100,00% 50,59% 2007
Entrée Mai-
INDUSEAL GMBH Allemagne Hilden 1G 100,00% 50,59% 2007
Entrée Mai-
BG2 France Paris 1G 100,00% 50,59% 2007
Entrée Oct-
FGI ACQUISITION CORP. Etats-Unis  Delaware 1G 100,00% 50,59% 2007
Entrée Oct-
FLEXITALLIC Etats-Unis Houston 1G 100,00% 50,59% 2007
Entrée Oct-
EQUITER S.A. de C.V. Mexique Mexico MEE 49,00% 24,79% 2007
Entrée Mai-
FINANCIERE AIGLE 1 France L'Aigle 1G 70,99% 70,81% 2007
Entrée Mai-
FINANCIERE AIGLE 2 France L'Aigle 1G 100,00% 70,81% 2007
Entrée Mai-
IMV Technologies France L'Aigle IG 100,00% 70,81% 2007
Entrée Mai-
Cryo Bio System France L'Aigle IG 100,00% 70,81% 2007
Entrée Mai-
IMV Technologies Italia Srl Italie Piacenza 1G 100,00% 70,81% 2007
Entrée Mai-
IMYV International Corporation Etats-Unis  Mineapolis 1G 100,00% 70,81% 2007
Gurgaon - Entrée Mai-
IMV India Private Limited Inde Haryana IG 100,00% 70,81% 2007
Entrée Mai-
Bio Vet SAS France Quebriac 1G 100,00% 70,81% 2007
Entrée Déc-
Cie Plast Srl Italie Bibbiano 1G 100,00% 70,81% 2007
Entrée Oct-
FINANCIERE FIMEGA France Marseille 1G 59,53% 59,39% 2007
Entrée Oct-
GROUPE GRAND SUD France Marseille 1G 99,67% 59,19% 2007
Entrée Oct-
SOHO France France Marseille 1G 99,97% 59,17% 2007
Entrée Oct-
Groupe Sud Diffusion France Marseille 1G 100,00% 59,19% 2007
Entrée Oct-
SOHO Concept France Marseille IG 100,00% 59,17% 2007
Entrée Oct-
SOHO Diffusion France Marseille IG 100,00% 59,19% 2007
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+ R 0 + 0
> ) 5§
( > > + )
5.2.6 Immobilisations incorporelles

5.2.6.1 Goodwill

* 8 1T8+ 16 T
K ( + R )
D D +
. )

. ( + R $ J 7/ ;
33/ 4 + + J7/; )
7 + )

- , ( + R S|
)
7 7 )
- + R ,
&)1)")
5.2.6.2 Les autres immobilisations incorporelles
L] L] S (
)
s B
o+ "59
M "THMNE
"&52&
8 1" 51&
D § * )
$ 16 3 ) 4 D D
7 D + 7 + 7
- B
5 ( - D > $
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#; D + ,
163 , 4
5.2.7 Immobilisations corporelles
$ "G( :
$ . B
7 7 + $ /
5 S 0 ! . )
7 7 $ S
)
, B
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D ( + 15"&
&
’ 15 &
b ’> -
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5.2.8 Test de perte de valeur des actifs immobilisés
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, 0 D )
, 1G $
+ J/; % )
J + + ,
+ - ) 5 +
+ + )
$ * )
5.2.9 Stocks
U , S )
* (
D- S )
S S - - (D
D S Vv + *
. D $ )
5.2.10 Actifs financiers et Passifs financiers
D , $ (
/ + + D ) - ,
, 9 > + S
’ ’ $ $
> s )

5.2.10.1  Actifs financiers en juste valeur par résultat
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> , +
+ 3 4)
5.2.10.2  Actifs financiers disponibles a la vente
+ , $ )
’ $ @ * D +
&N
> +
* + 3IH >
$ 4)
( ( ( S = (
’ ( : +
* ) } $
* $ 7
$
> 0 > $
5.2.10.3  Préts
0 , S $ * 0
L] > ’ > ) J
, $ ,
) + )
5.2.10.4  Créances clients et autres créances courantes
) 0 $ > ( 5
* )
0 , $ *
D) S )
/
)
) ( -
0 $ 7

$D 0 , ) - +
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5.2.10.5  Trésorerie et équivalents de trésorerie

5.2.10.6  Actifs non courants destinés a étre cédés

+ $0 3
4 - s s
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+ $0 ,
5 D s )
+ $0 ., $
+ 3 4
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5.2.10.7 Emprunts
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5.2.10.13 Instruments dérivés
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5.2.11 Impéts sur le résultat
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5.2.16 Autres produits de I'activité
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*
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5.2.17 Colts d’emprunt
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5.2.18 Information sectorielle
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5.3 Evolution du périmétre de consolidation en 2007
531 Créations et acquisitions
; ++ " | $
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+ + * +
- SoME 1B
% 81 &
B 61! 6!
0] "$ !
Réévaluation des stocks 1991 1 644
Annulation des goodwills (8394) (8394)
Impots différés passifs sur les réévaluations (664) (548)
"I(s " (

% de participation 76,67% 23.33%

C S

TR PO L

E
E $1!
$ 8 1 *
II2 )

IMV Technologies auprés de Mr CIGARINI et de Mme ZULIANI
de I’intégralit¢ du capital de la société de droit italien CIE PLAST Srl. en date du 21
décembre 2007, un écart d’acquisition de 862 K€ a été dégagé.
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Immobilisations incorporelles 57271
Titres mis en équivalence 588
Immobilisations corporelles 2 744
Engagements de retraite (858)
Impots différés passifs sur les réévaluations (18527)
Autre 21
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C $7(
-< D $
£ 3 %
"
E nw $II

"2



Grant Thornton Groupe OFI PEC — comptes consolidés au 31.12.2007 Page 34/ 73
# # Y
o, 2"/ <«<(G% F /
+ N D + + $ ) -
/ <@l F D 4 - $"™O
; 00
K + ( * * *
/ / B
5 * n IG)I L I .
26 2°"6(
5 * t o,
/ / (/ K )
D? , N +
+ o+ D )
+ 4+ + - §""(% 18
)

o $s("
Droit au bail 10 920
Fonds de commerce (8719)
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Crédit bail 181
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5.3.2 Affectation du goodwill aux UGT
.+ R + ( ,
(= + b
- 3 4 - + n
-3 4 - ¥
-3 D 4 -
% )
20 ’ 12103
8 & E
0 44 ! 6 6 6
o ¢ ! " 55 S T
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5.4 Notes sur le bilan
54.1 Actifs non courants
5411 Ecarts d'acquisition
R *
&)1)")
" o
20 ) -/ )%0 1 & 12103
8
0 44 1 6 6 6
Regroupements d'entreprises 10 661 48 264 16 145 28 397 103 467
Ecarts de conversion (2 052) (2 052)
Cessions 6
(0] 4 4 1 $$ "$ $ " ] (! TR
0 44 1 6 6 6 6 6
Dotations - - - - -
Variations de périmétre - - - - -
(0] 4 4 1 6 6 6 6 6
8

0] 4 4 6 6 6

0] 44 $$ "$ $ " - "

5 1 *
II2 )
54.1.2 Autres immobilisations incorporelles
v,
20 12103

8

0] 4 4 1 b b b 6 6 6
Acquisition 15 - - 539 554
Cession (1) - - 21 (22)
Variation de périmétre 5879 10920 19852 32490 1926 71066
Ecarts de conversion (251) (1003) (1397 4) (2654
Reclassification @) - - 4 -

0] 4 4 1 $ " ( b ( $ ¢

0]

0] 4 4 1 b b b 6 6 6
Augmentation 183 25 146 136 489
Cession (2) - - (16) (18)
Variation de périmétre - - - - -
Ecarts de conversion (0) (0) ))] (0) (N
Reclassification - - - - -

0] 4 4 1 3 6 ' ' 'l

8
0 4 4 1 6 6 6 6 6 6
0] 44 1 "ol ( ) ' " "
*
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54.1.3 Immobilisations corporelles
%
%
20 - & 12103
8

0 4 4 1 6 6 6 6 6
Acquisition 11 201 505 313 50 1 080
Cession 4) (155) (1014) (288) - (1461)
Variation de périmétre 137 5104 7174 3946 279 16 640
Ecarts de conversion (107) (269) - -
Reclassification - 39 (54) (170) (185)

O 4 4 ! o " $ " ( ! ( $(I

(0) -
(0] 44 1 6 6 6 6 -
Dotation 4 214 572 332 - 1122
Cession 4) (150) 939) (287) - (1 380)
Variation de périmétre - - - - -
Ecarts de conversion 0) (D - - (D
Reclassification - - (35) - (35)
O 44 1 $ = 8 b = (>
8

0 4 4 1 6 6 6 6 -

0 4 4 ! i " (l $ L ( ! ( ((
5414 Actifs financiers non courants

(¢} (¢} 5 6: ,
%
20 12103

8

O 4¢3 «(ccce oo 6 ( 6 1t
Acquisition 29 241 85 207 29 533
Cession (12919) (29887) (150) (42956)
Variation de périmétre (4 440) - (4440)
Variations de juste valeur 2 505 1601 (152) 3954
Reclassification (309) - (309)

(0] 44 $ vl ( 6 6 6 (3

0 6 6 6 6 6 6

0 4 4 1 v ( 6 6 6 (3
Acquisition 2235 16142 - 44 100 18 421
Cession (2 310) (31381) - (25) ?) (33716)
Variation de périmétre (9 313) - - 1197 42 (8116)
Variations de juste valeur 2 938 - 236 - - 3174
Variation intéréts courus 456 - - - - 456
Autres variations - - - @) - @)

0 44 1 " 6 $ $ ("

0} 6 6 6 6 6 6

8
0 44 1 ! ( 6 6 6 (3
0 44 1 " 6 3$ $ " ("!
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] $ 3 /)
D
1<) , >
En K€ / : ;
Swaps de taux d'intérét - Financi¢re de STAM 5 868 236 18/10/2011
Swaps de taux d'intérét - Financiére Aigle 1 44 423 0 30/12/2011
1 ( $
Actifs financiers cotés
- @ $ , D
) . * @ &)<)
Actifs financiers non cotés
2 @
+ , H
). D D- &)<
5.4.15 Participations mises en équivalence
20
0] 44 1
Acquisition
Cession
Variation de périmétre 1194
Quote part de résultat 43
Dividendes versés (46)
Ecarts de conversion 47
0] 44 1 "
5 / B
=/ % 20 L4
Total actif 2275
Total passif 637
Chiffre d'affaires 3262
Résultat net 59
% d'intérét détenu 49%
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54.2 Actifs courants
5421
44 !
20
Chez :
IMYV Technologies 9721 (2 226) 7 495
SIEM - Flexitallic 8 625 (144) 8 481
Groupe Grand Sud 7 372 (1 154) 6218
1 - = "> @
5.4.2.2
41 !
)
Chez:
IMYV Technologies 8 844 (545) 8299
SIEM - Flexitallic 11 848 (139) 11 709
Groupe Grand Sud 3520 (1 035) 2 485
OFI PEC 961 961
1 ! =10 "
. 0 + , $ D 1" $ <"
> )
. B
1
0 B !
Mouvements de périmétre 1581 67 1 648
Dotations de 1’année 144 2 146
Reprises utilisées (pertes sur créances
irrécouvrables) 51 - (€28
Reprises non utilisées (24) - (24)
0 ! $ $( ! (
1" (D 5 -3
% & & & &
! "H
% & & $#
$
! 22 432 17 589 1930 1114 970 303 526
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5.4.2.3 Autres créances courantes
20 b1 443
Créances diverses 1145 691
Charges constatées d'avance 2102
Créances sociales 1 892
Créances fiscales 630
Avances et acomptes versés 391
1 $ % $(
5424 Actifs financiers courants
20 12103
8
0 44 $ 1 11
Acquisition 40 616 40 616
Cession (29 972) (29 972)
Variation de périmétre (739) (739)
Variations de juste valeur 19 19
Reclassification 0
(0] 44 $
(0] 6
0] 4 4 1
Acquisition 192 050 192 050
Cession (169 321) (169 321)
Variation de périmétre -
Variations de juste valeur 495 495
Reclassification -
0 4 4 1 " )
0 6
8
(0] 4 4 1
0 4 4 1 " )
. > #
) )
5.4.25 Trésorerie et équivalent de trésorerie
20 4 ! b4 S
Trésorerie 8 385 63
Equivalents de trésorerie 4 882 -
1 $! $
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Rapprochement avec le tablean de flux de trésorerie :

20 44! 4 $
Trésorerie et équivalents de trésorerie 13 267 63
Banques créditrices (4 4006) -

1 w -$ $
54.2.6 Actifs destinés a étre cédés
(@) +5

20

8
0 i 4 $ !

Acquisition

Cession -237

Variation de périmétre

Variations de juste valeur 685

Reclassification 309

0 i 43 "
0 6
0 44 ! (@

Acquisition 240

Cession -994

Variation de périmétre

Variations de juste valeur

Reclassification 136

0 44 ! 1$
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5.4.3 Capitaux propres

5431 Capitaux propres

- O &
44 $ 44 1
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20 4 4 1 44 3%
ORANE 31 -31
Gains (pertes) avant imp6t résultant de 1'évaluation a la juste valeur :

- des actifs financiers disponibles a la vente 4110
Effet d'impdt -832
Ecarts actuariels -350
Ecarts de conversion -1069
Primes liées au capital 27348 7724
Titres d'autocontrole -50
Autres réserves consolidées 14268 10 918
1 " Sl

5.4.3.3 Etat de variation des capitaux propres

T 7 T o
; 6 1 6
20 - , & 12103
— / 4 4 [ " (€53 (8%
Résultat consolidé du groupe 8 478 8 478 8 478
Reevaluation nette dimpot des
actifs financiers 4 974) 4 974) (4 974)
1 &
Distribution de dividendes (800) (800) (800)
Reclassement ORANE (303) (303) (303)
Autres mouvements - -
= / i 4 $ e $" $! $!
Résultat consolidé du groupe 4010 4010  (1.004) 3 006
Ecart actuariel (350) (350) (342) (692)
Réévaluation nette d'impdt des
actifs financiers (3279) (3279) 3279)
Ecart de conversion (1069) (1 069) (988) (2 057)
1 &
6 6 = $C 6 - 5> = "> H >
Augmentation de capital 34176 19 624 53 800 53 800
Distribution de dividendes (3 000) (3 000) (3 000)
Relution (1 857) (1 857) 13437 11 580
Titres d'autocontrole (50) (50) (50)
ORABSA 1253 1253
Variation de périmétre - (9 635) 9 635)
Autres mouvements (270) (270) (264) (534)
— / 44 1 ('$ L 6 $( 6 e "ol 1 (

5434 Résultat par action

44 1 b4 8
Résultat net du groupe (en k€) 4010 8 478
Nombre d'actions 5917 580 250 000,
7 K" i(
Résultat net du groupe (en k€) 4010 8478
Nombre d'actions 5917 580 250 000

7 " i(
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. + , 2" "%
, ( 8 : D >
2 . G)
5.4.4 Passifs non courants
5.4.4.1 Emprunts et dettes financiéres long terme
0] + 1 +
20 + 4 4 1
Emprunts aupres des établissements de
crédit 13 30 035 77 589 LI "l
Emprunts obligataires 6 1110 22 256 $$ $$
Crédit bail - 317 - ! $
Découverts bancaires 4 355 - " e
Intéréts courus 1$ - - 6 1$
Autres ( 1 400 0 " "(
l ( II$ ! ! (( L1} ! $ II$ -
Dont :
l ( II$
1 1 $
20 0 I
Financiére de Siam - SIEM - Flexitallic 4178 99 069
Financiéres Aigle 1 & 2 - IMV Technologies 2468 27 569 !
Financiére FIMEGA - Groupe Grand Sud 2376 10 423 T((
OFI PEC - OFI PEC 1 24 - "
1 ( Il$ ! $ Il$ -
5.4.4.2 Lignes de crédit non tirées
. % , 2% :
- ||& I $ @ + $ )
./ #: D 4+ + 11 $
e )
20 44 {4 8
A moins d'un an
A plus d'un an et moins de 5 ans 18 000

A plus de 5 ans

1
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Taux de turn-over
Table de mortalité

5443 Provisions pour retraite et avantages similaires
20 4 4 1 44
Avantages postérieurs a l'emploi 2253
M¢édailles du travail -
1
Provision pour engagement net reconnue an bilan :
20 44 44
Valeur actuelle des prestations pour services rendus 20 765
Juste valeur des actifs du régime (18 512)
Hypotheses retenues :
1> !
Taux d'actualisation 3,50 - 5,80 %
Age de départ a laretraite 60 - 65 ans
0a3%

INSEE 2006 - Tables
américaines et anglaises

Taux d'augmentation des salaires 1a330%
Taux de rendement 7,75%
Engagements liés anx départs en retraite :
8 4 4 ! 4 4
8 & & + .
Variations de périmétre 21914
Coft financier 189
Coit des services rendus dans l'exercice 88
Contributions 19
Prestations payées (120)
Ecarts actuariels de 1'exercice 32
Différences de change (1357)
1$

8 & & + ,
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Actifs du régime :
— & & ! L4 3
B T N
Variations de périmétre 20 154
Rendement attendu des fonds 258
Contribution de I'employeur 27
Contribution des salariés 19
Prestations payées 71
Ecarts actuariels de I'exercice (707)
Différences de change (1311)
8 + ) '
Composition des actifs financiers :
20> A

Actions 17 332 93,6%
Obligations 1 145 6,2%
Autres 35 0,2%
0 & )
Charges comptabilisées :

1 L4 3
Coft financier 189
Coft des services rendus dans 1'exercice 88
Ecarts actuariels de 1'exercice -
Rendement attendu des fonds (258)
Différences de change 0
1 (
5.4.4.4 Autres provisions pour risques et charges

20 3 & 12103

0 i 43 6 6 6
Dotations 150 980 1130
Reprises -55 -90 (145)
Utilisations 0 -112 (112)
Mouvements de périmétre 229 276 505
Ecarts de change 0 0 (0)
O 4 4 ' " " ! -
- $ "
- ( $ mon (!
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. D + 66% HI $
/ +
* &)&)9)
D ( ) D *
)
5.4.45 Autres passifs financiers non courants
C

En K€ 4 41 : ;

Swap de taux d'intérét - FGI Acquisitions 12945 61 26/10/2010
o

BSA - Fiméga 283 31/12/2017
% B

ABSA - Fiméga 1819 31/12/2017

1 @ $
- M D * - + " , 20 2(&

$ *
D . : ) ,
+ $ > ) - 5
, )

Ry e A 4 - )M 8:

D $ H 8K = ($ "EU<&"T M %8 ("

)
. > 1II7II27II%)
. 7/ , t $
H 8K : $
D @ ( M
H 8K : * )

545 Passifs courants
5451 Emprunts et dettes financiéres court terme

. - $
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5.45.2 Fournisseurs
20 4 ! 4 $

Fournisseurs chez :

OFI PEC 1 34

OFI PEC 250 862

Formezz 21

IMV Technologies 5066

SIEM - Flexitallic 4 798

Groupe Grand Sud 8123
1 ) .
. 0 -+ G">
5.45.3 Autres dettes et passifs courants

20 ! 4 $

Autres dettes et passifs courant chez :

IMV Technologies 4 813

SIEM - Flexitallic 7 348

Groupe Grand Sud 4208

OFI PEC 1 - OFI PEC 1209 16
1 e $
5.4.6 Instruments financiers

5.4.6.1 Comparaison des valeurs au bilan et des justes valeurs des instruments financiers du Groupe

- D

1"
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20 44 1 4
8 C
H
Actifs financiers en juste valeur par résultat 18 023 18 023 24017 24017
Actifs financiers disponibles a la vente - - 15239 15239
Autres actifs financiers 1592 1592 - -
Créances Clients 23 454 23 454 - -
Autres créances 6 160 6 160 691 691
Actifs financiers en juste valeur par résultat 38 325 38 325 15101 15101
Trésorerie et équivalents de trésorerie 13 267 13 267 63 63
O L L
H
Emprunts et dettes financiéres long terme 137 062 137 062 - -
Autres passifs financiers non courant 2163 2163 - -
Emprunts et dettes financiéres court terme 9 046 9 046 - -
Dettes fournisseurs 18 271 18 271 883 883
Autres dettes et passifs courants 17 578 17 578 16 16
war war L] (( L ((
5.4.6.2 Répartition des instruments financiers par nature de prix de marché ou de modéle utilisé pour leur valorisation
20 4 4 1 4
/
= - N
>
= > >
0]
Actifs financiers en juste valeur par résultat 41 665 14 683 18 643 20475
Actifs financiers disponibles a la vente - - 15239
Instruments dérivés 236
Trésorerie et équivalents de trésorerie 13 267 883
O $I (1] $l " ! $ " !
Instruments dérivés 61 283 - -
Passifs financiers en juste valeur par résultat 1 819 - -
$
- * -
) 5 +



D

Grant Thornton Groupe OFI PEC — comptes consolidés au 31.12.2007
5 - +
D 4)
5.4.6.3 Détermination de la valeur de marché
+ 3N
+ 3
, $ D($
) 5
D +( ( ;
) -
* +
)
Mode de détermination de la valeur de marché
D B
. $ * D (
° $ D
5 D D
5 -
D
D
*
)
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+ -
- $ )
/ + +
*
° + mn B
D (
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D
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. + 18
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- s s ( -
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5.5 Notes sur le compte de résultat
5.5.1 Revenus des activités ordinaires
20 L1 $
8
SIEM - Flexitallic 19 256
Groupe Grand Sud 10 147
IMV Technologies 12 800
™ 5
SIEM - Flexitallic 55
Groupe Grand Sud 573
OFIPEC 1 1430
IMV Technologies 8 569
$! 6
1 - 6
&)2)"&(
5.5.2 Autres produits et charges de l'activité
20 ' $
-
Produits financiers des titres en juste valeur par résultat 1026 1480
Produits nets de cession des titres en juste valeur par résultat 1219 7 841
Produits nets de cession des actifs disponibles a la vente 871
Variations de juste valeur des actifs disponibles a la vente cédés 4110
Variations de juste valeur des titres en juste valeur par résultat 3434 3 057
$$ -
- & + &
Pertes sur créances li¢es (250)
Charges nettes sur cession de VMP
Pertes de change (35)
6 ="
7 $$ (
0 "(
O ] ) ( (

8)2)"6(
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5.5.3 Autres achats et charges externes
20 L4 1 $
Achats consommés (15275)
Services extérieurs (2597) (865)
Autres services (15815) (482)
Autres charges d'exploitation (43) (15)
1 - 1 > = $>
5.5.4 Autres charges et produits opérationnels
20 44 1 $
Complément prix IDPC (510)
Complément prix ID Services 64
Charges relatives aux parts de carried interest (1194)
Provision rétrocession sur titres AUTO ESCAPE (887)
Resultat de cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 43)
Autres 25
1 = > = >
K +
/ + ( 7/ ++ 3 +
5 +
) . , 1|| , 2- l% _ /
+ $ )
. D+
8 11 $ )
555 Codt de I'endettement financier net
20 44 ! $
- < ,
Charge d'intéréts sur emprunts bancaires 3363
Charge d'intéréts sur emprunts obligataires 2 020 233
Autres charges d'intéréts 210
(
Intéréts générés par la trésorerie 98
C -
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5.5.6 Autres produits et charges financiers
20 o4 1 448
- &
Pertes de change (865)
Variation juste valeur dérivés (61)
Autre (11)
:( 1>
Gains de change 49
Variation juste valeur dérivés 236
Autre 51
$
1 =$ > 6
5.5.7 Imp6t sur les bénéfices
Impits excigibles :
20 4 4 1 443
% , /&
OFI PEC - OFI PEC 1 93 865
IMV Technologies
SIEM - Flexitallic 1733
Groupe Grand Sud 97
1 , [1& ( "$
% , /&
OFI PEC - OFI PEC 1 13
IMV Technologies 11
SIEM - Flexitallic 60
Groupe Grand Sud
1 , /& !
Origine des impots différés :
K 0 ,
+ - + " - +). , - $1 1

0 $" )
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20 ' L9
OFIPEC - OFIPEC 1
IMV Technologies 441
SIEM - Flexitallic 8 889
Groupe Grand Sud 1 062
1 , ( 6

20 ' L9
OFIPEC - OFIPEC 1 493 691
IMV
SIEM - Flexitallic 25261
Groupe Grand Sud 3394
1 , (G $(
Veentilation de la charge d'inpdts au compte de résultat §

20 41 L $
Impo6t exigible 668 1218
Impot différé 262 191
1 ( " (
Preuve d’inpots :

20 VR i $
7 $ e
Impdts exigibles et différés ( 1 409
7 5 ( $ ( ww !
% o, / - (
Effets des différences permanentes entre les résultats consolidés et
résultat imposable 129 701
Utilisation de reports déficitaires (385) -1 421
Taux d'impdt réduit 508 -740
Economie d'IS sur résultat IDPC - -426
Impact écart de taux 29
Crédit d'impo6t recherche (573)

Déduction diverses (135)
Réintégrations diverses 45
% ’ ( " (
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5.6 Information sectorielle
* *
f 41 0] 1
B

7 " " .
Autres produits et charges de l'activité 5914 4746 (1279) 9381
Charges de personnel (14 319) (14 319)
Autres achats et charges externes (30 369) (3 361) (33 730)
Dotations aux amortissements et aux

provisions (1462) (1462)
Impots taxes et versements assimilés (659) (17) (676)
Autres produits et charges opérationnels (1013) (1022) (2 035)
Cott de l'endettement financier (5 495) (5 495)
Autres produits et charges financiers (601) (601)
Quote-part dans les résultats des
participations associées 43 43
Impots (399) (236) 1 644 (1939) (930)
7 "(! = 0 = "D $
Actifs financiers non courants 18 023 18 023
Immobilisations corporelles et incorporelles 84 466 84 466
Goodwill 101 414 101 414
Autres actifs non courants 13127 13 127
Actifs financiers courants 38325 38 325
Autres actifs courants 52325 1 406 53 731
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1094 12173 13 267
Actifs financiers destinés a étre cédés 376 376
1 (" ( " $ " " $ 1 (
Passif courant et non courant 1506 215180 284 216 970
Capitaux propres 105 759 105 759
1 6 $ . $ " 1 (
0 ; 3" $ "
: / $ $
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L4 $ 0] 1
B
7 -
Autres produits et charges de l'activité 7874 4219 12093
Charges de personnel -
Autres achats et charges externes (265) (1097) (1362)
Impots taxes et versements assimilés 2) (99) (101)
Autres produits et charges opérationnels (510) - (510)
Cott de l'endettement financier (233) (233)
Autres produits et charges financiers -
Impots (327) (258) 66 (890) (1.409)
7 1" (€3 6™ = ' "
Actifs financiers non courants 15239 24017 39256
Actifs financiers courants 15101 15101
Autres actifs courants 1556 1556
Trésorerie et équivalents de trésorerie 63 63
Actifs financiers destinés a étre cédés 994 994
1 : $  s(
Passif courant et non courant 433 258 912 1603
Capitaux propres 55367 55367
1 " b $ I( $ (!
0] ; -
: / -
*0 + + D >+
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5.7 Politique de gestion des risques
5.7.1 Les risques liés aux placements sur les marchés fin anciers
D + (
( 1" s 2 L] %(
-+ +,
*
( ()
I +
+ + ) -
-+ (
5.7.2 Les risques liés a I'activité d'investissement en t itres non cotés
, 2""WGLF
D §
* D
-+ 4+ , +
$ new I) . +

Page 57/ 73
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5.7.3 Analyse de sensibilité : portefeuille de Private Eq  uity - Participations minoritaires
- 5
/ , D,
. ( * ( 1II . 2. l%
) )
. D .o &)<)1)2(
, . ) ,
D , , ( uw I: *
s s ) - $ D 1"
s 2 L I% )

Auto Escape Equity minoritaire Coté 3308¢€ 331€
Axson Equity minoritaire non coté 2850€ 570€
Crédirec Equity minoritaire non coté 992 € 295€
Groupe Japack Equity minoritaire non coté 1800 € 180€
Mors Smitt Equity minoritaire non coté 1440€ 460 €

1 co 50

) WA
5.7.4 Le risque de reglement

- -+ - , )

D+ $ D
7 D # - —t )
-+ D- , ( -
D + )

5.7.5 Le risque de liguidité
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20 + + L 4 41
Emprunts et dettes financiéres 34 1259 7752 37218 99 845 146 108
Autres passifs financiers 0 0 0 0 344 344
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1103 9 892 7277 0 0 18 271
Autres dettes et passifs courant 439 14 078 1879 814 368 17 578
1 !$ ] $ ( L] L] 1 ]

+ 4+ D + (
> $ * )
./ * $ ) -
% , 2 e % - $
- ll& I $ @ + z $ )
4 #: D + + 11 $
e )
5.7.6 Le risque de taux
8 . )
( * 0 D 7
* )
5.7.6.1 A l'actif du bilan
# B
1! ] s 2 e %( # )
1" I: " ) } * )
*( - B
. * 0k D + ( D
. D (
. + D )
) 3 8 ; *Z# M - [F [
’ * ) - L] 5
1" , 2 L] %)

FR0010221093 |JOPCVM MONETAIRES |[SGAM Al MONEY + 2 OPEC 11006 9.55% 0 0.5 S

FR0000008997 |OPCVM MONETAIRES |OFI TRESOR OPEC 24536 21,29% 0 0,5 26

FR0000008997 |OPCVM MONETAIRES |OFI TRESOR FCPR OFIPEC 1 2514 2.18% 0 0.5 0
12103 "1 A

" Hors OPCVM détenus par les filiales (6 M€)




Grant Thornton Groupe OFI PEC — comptes consolidés au 31.12.2007 Page 60/ 73

J D "F o : 1" HI

5.7.6.2 Au passif du bilan

) AN - /
* "& ) 1 . 20T
¥ ) *)
B
* - ) J D + 0
+ 9 , 2°°G " F &F $1<¢F &"F
$ 1(<&F , - $&F )
-+t 2 #: D+ | 26 F (
179 R * N\ . 53 * % 99" F59(96F
00 )
- - + $ * *)
5.7.7 Le risque de crédit
* )
8 .M 2""G
27"t "6 1 N 28&" 1(/
M "ert 1 - 9<G6 I ( -+ "og<2l |
- + 2 &2"% 1 - + 0%<® 1
+ )
D (
* 2 ) @
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5.7.8 Le risque de Change
] )J ’ ( $
# , 2%tw )
1" , 20"
. ( , $
B
D, * %
I<<("&" F
J K ]'(<&I\F
, 5J - $" "6< HI " "22 HI 1"7"277G)
D + )
+ $ * $
)
o
+ D ( (D
) + *
( t )
B
- #; D + * * D +
| 5 J K "¢ J K5 +
J K D + + -
D 1 (
* J )
- * D + / M
- * )
D + D-
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5.8 Engagements hors bilan
5.8.1 Locations financement
. 7/ #; D 4+ + + , ]
* * )
4 / . F
)
- $ , ¥ b
20 M + L !
Loyers 268 395 663
Montant résiduel de la dette 625
VNC des biens 1 466
5.8.2 Autres engagements
Option Auto Escape
] # / N .K:/ (
( , > 2" ")
D + 2< , 27" + t+ § $
29999 1 D
. )
( 2 LI} %( - +
7 7 ) ( % 7
)
_ . ( 0o *
- ) 1ll . 2l l%( + *
( mu > 2 uw 6( + *
6& &&&)"™"I
II)
R n 2I l6) J .
8 "
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Complément de prix Groupe Grand Sud

K * - / /
/ B
5 *ox "GTTTLS 267727"6)
)
5 * "g126"" 18 ¥ '
, * + + D , +
/ K D K $
<921 <<& | S aval" 1'7°67"6) ¥ (
* $D "l "l + )
5 J * r(128 1 ¥
$<921<88& 1% $ ) N J;(0) ) 8 ; : +,
* + + D , +
/ K D K $<921 << 1

TTLT% 1°7°G7"6)

Portage ABSA Financiére Fiméoa

"o, 2%/ 6666< M %8 - +)
M 7/ + + - +)
( M 0 "% + +
- + B
) G $ 7T * M("2& | M
) G "2 $ "7t 7% * M(Mer2& 1 M
D * + * "2 "%
, 27 H 8K = ) 1)
D M * "("6"2& 1 M *
g ) S+ (H 8K : * D
Mo "% 8 " )
5.8.3 Parties liées
8" (%6 F )
/
) - / + ( D
/7 )
1 A ,
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20 2.% 4 41

PR - * &

Créances client 961 (%

Dettes fournisseurs 42 "
+ " * &

Revenus des activités ordinaires 1430 "

Autres achats et charges externes 42 3783 -

Charge d'intéréts sur emprunts obligataires 60 $

5.8.4

58.4.1

Rémunération de la gérance

"0

"<
$ >
, +
)
* 2" "U%(
) - 21
9 <&l
( "o
1 +
1 + D

Rémunérations et avantages de toute nature versés a

ux mandataires sociaux

Intéréts et rémunérations du gérant, des membres du conseil de surveillance et de I'associé commandité

e
2..% >
21 2" "0 18" F
)
) 2'"6 g
D , (" 16"(66
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Jean-Philippe Richaud 3857,39
MACIF 2 000,00
MUTAVIE 2 000,00
Assurance Mutuelle des Fonctionnaires 2 000,00
Jean Simonnet 2 000,00
Jean-Luc Bret 1380,87
Gérard Jeulin 1380,87
Benoit Battistelli 1380,87
12103 $
* 2% (

f o g )

Rémunération de l'associé commandité

( 5 I (A =
1" F 2" F G F
* 2 L ] l%( _ $ 1 L ] ||<6 (
$ 5 2" )
5.8.4.2 Montant total des sommes provisionnées aux fins du versement de pensions, de retraites ou d'autres avantages
* + $ / s
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5.9 Synthese processus de valorisation

5.9.1 Introduction

. D + 1] 1" , 2°°G

1" , 2 L] l% (

8 " 3. 4)
- D D > D
( 5 #
+ 27" &( 2"°G / $
8 )
- 0 D +
, ( +
5 # 2°°G)
- S # -
) 58 ( - &)<)1 )
5.9.2 Valorisation des investissements non cotés
K * , $ B
. # (
o #H 8
( ( .
$M Y
5.9.3 Valorisation intrinseque des entités économiques no n cotées
a - # 5 $ )
B - bll (
_ , ) _ bll (
- b2 ) ; - $
5.9.3.1 Critére n°L : Référence a une transaction r écente et significative sur les titres de capital (Prix d'un Investissement
récent)
D .
* +

. ) -
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. * 0
> )
5.9.3.2 Critére n2 : Utilisation des critéres de v alorisation propres a I'entité (Multiple)
D + -
b D ( * , * 8 *
). D - ( : (
)
- $ - ( ’
- - , ) - 0
( -
7 Ed )
C > ( 0 * *
)
] * ) K
+ -M + + ( ,
( D 4=
- ( 3 -
+ D 8 ) ;
0 D ). D
) t D +)
5.9.3.3 Critére n°3 : Avancée du business plan (es pérance de flux de trésorerie)
; - >
( D 3 M 4 ¥
)
- 0
( ¥ (Y ( ¥ D
3 * 4
*
, D )
5.9.34 Critere N°4 : Référence sectorielle :
- ( 3 * 4
* 3 * ) 4 2, 5 )
- D D-
D D ( ,
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5.94 Valorisation des titres détenus dans les entités éc ~ onomiques non cotées
$
) $ >
D * ) - $ +
) .
0 )
59.4.1 Valorisation des titres de dette
0 ( +
( $ -
)
( $
( *
) K > ( + +
0 $ ( 0 >+
+ + , , )
5.9.4.2 Liquidité
0 .
B
. ( 0
. - 3 U 4,
( o (Y
. D )
( * ( "L
&F)
5.9.4.3 Valorisation des BSA
- $ D
D D- $ e )
- ( + ,
AM A * $ o : . -
: ) D @ ) s *
S :* * )
S :=* ( *
0$0
* ( _
) * - % +
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5.9.44 Autres clauses des pactes d'actionnaires (rétrocession de plus-values)

5.9.5 Valorisation des investissements cotés ou des inves tissements dans des entités placées en titres cotés

5.95.1 Titres cotés

5%5 : : -+ -
¥ )
; 0 ,
- 3 U 4
+ -+ )
5.9.5.2 Fonds et OPCVM classiques
- # $ + , -
$ e )

5.9.5.3 FCPR (hors FCPR OFI PEC 1)

i 8 . - (
> » )
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5.10 Evénements postérieurs a la cléture
2< 2" "6( #; D+ + "(6<
/- K ) > o,
#; D+ /- K
)/- K ( (
+ -, (
) ( (
D & 1) ( /
R %1(*1 F $ GG(9& F)
1" > 2" 6( Jd +
# ; D+ 8 $ J
- + " - + 2
( / - + " GG(9& F $G9(6" F)
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W5 K Mo
D ( ( 26(%" F
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6 Informations financiéres Pro Forma
$ h2" "%5"& 2 , 2""%
- (
)
_ 2I l% *
, 22252 -+
D D +
$ 28F( -
* D + _ )
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6.1 Compte de résultat Pro Forma
44 1 ! 72
OB .27 0O
7 8 #9) - )O-148%1 ) 27 z%#O%7 ) b G 3 "t $%
Autres produits et charges de l'activité 9 381 88 9469
Autres achats et charges extermes -50 187 -84 163 -134350
7 )93101 2 701%2## 3 -2970#1 " $ ("
Autres produits et charges opérationnels -2 035 -105 -2 140
7 )93101 2 70L1W2## 3 CC( " $
Cott de l'endettement financier net -5 495 -10 666 -16 161
Autres produits et charges financiers -601 538 -63
Quote-part dans les résultats des participations
associées 43 -43 166
Impots sur les résultats -930 -1 687 -2617
7 )93101 $ $ !
* Attribuable au groupe 4010 3762
* Attribuable aux minoritaires -1 004 -591
* Résultat net par action 0,68 0,64
* Résultat net dilué par action 0,68 0,64
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6.2 Notes annexes au compte de résultat Pro Forma
6.2.1 Informations utilisées pour I'établissement du comp te de résultat pro forma
B
5 mn
1II . 2- l% C
o + -
n > 1II . 2' l% + /
) (
5 + - + "
> 1" i 2 L] l% C
5 + - +
> 1" i 2 L] l% C
6.2.2 Principes comptables
- - 7
8 + ( J
Mo , 2% / o,
1" s 2 LA ] %) D
* * / 1II . 2. I%)
6.2.3 Conventions d’'établissement du compte de résultat p ro forma

B
5 ,
. D + - ¢
5 s "o ,
$ - ,
* *
(: ( T
"2 8)
5 * 2" "% $ * 11("71 F)
- - -+ -
+



