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) � � �
 � � 6�� � 
 � � � �
&	 � 
�	 � 2/ �444 2/ �444
� � � � � � � � �� � � 
 � � 21�724 15�� 11
� 	 
� � �� ��� � � �� � ��	 �� � �� �� 
 � �
� � �� 
 � � � �� �� 
� 	 � � 
� � � 154 3�275
� � � 
 ��	 ��� � � 
 � � 3�845 5�075

� ! �' ! ' � � �� � "
/ 	 
 � � 7
 � �� �	 
 � �
 � �� � � ' �� � #
* 
 
 � ��) � � �
 � � 6�� � 
 � � � � . � �� �/ �0�3 � ' �1" � � � �� � "

� � � � �� � �	 
 	 �� 
 � � � 	 
 �
� � � � 
 � �� �� ��� � ��� � �� 
� 	 � � 
� � � � ��� � � ��� � � � . � �� �/ �0�0�1 3� �524
� � � � 
� 
� � � �� � 
 � �� � �� 	 
�� �� ��	 � 	 � �	 � � � �� 
� 
�	 
� � � . � �� �/ �0�0�2 � 35
# 
 �� � � �� � � � 
� 
� � � �� � 
 � �� 
� ( 
 � � �� ��� � 	 � � � � . � �� �/ �0�0�3 1�252
 � � $�� �� 
� � � � � � �� 	 � � 
� � . � �� �/ �/ �� / 0� � 81
* 
 
 � ��� � � � �� � �	 
 	 �� 
 � � � 	 
 � � 1�� ' � � 1�

� � � � �� � �� 
 � � � 	 
 �
� � � � 
 � �� �� ��� � ��� � �� 
� 	 � � 
� � � � �� � 
 � ���� � � � . � �� �/ �0�0�1 2�1� �
� � � � 
� 
� � � �� � 
 � �� 
� ( 
 � � �� ��� � 	 � � � � 00
< � ��� � �� � 
 � � 
� � � 
 � � . � �� �/ �0�/ �2 5�� 57 553
< � ��� �� -
� � $��� � � 
� �� � 1�� 42 13
# 
 �� � � �� � ��� � �� ��� 	 � � 
� � �� � 
 � 	 � �� . � �� �/ �0�/ �3 0�� 54 1�
* 
 
 � ��� � � � �� � �� 
 � � � 	 
 � � " �� " 1 1� �

* 3 * %4�� %- - / ( � � � �#� " � � �1" !

� � 5� � 5� ! ! �

) � � �
 � � 6�� � 
 � � � � �8�%

� �� � � � �� �� � �� � 
 � � �

� %- - / ( � ! 5! � 5� ! ! "

�
�
�
�
�
�
�
�
�
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2 Compte de résultat 

�
� � � �� ����� � 	 �
 �� � � 
 	 �
�
�
�
�
��
�

, � 9 � $ + - �. � - �%) * /9 /* � - �3 , . /$ %/, � - . � �� �/ �/ �1 � � �' ' � � �! #�
# 
 �� � � �� � � � 
 
�� �� ��� � 	 � � � � �� � ��-	 � �
� 
�� . � �� �/ �/ �2 =300 =245
&� 	 � � � � �� � �� � � � � � � � � =824
# 
 �� � � �	 � � 	 �� �� ��� � 	 � � � � �� � �� � � � � . � �� �/ �/ �3 =3�2/ / =� 02
 � � $�� ��	 � � � �� ��� � � � � � � � �� �	 � � 
� 
�� � =78 =11

, � - + 4* %* �3 � � , %* /3 $ $ � 4�) 3 + , %$ * " �� ' # � �� ' !

# 
 �� � � �� � � � 
 
�� �� ��� � 	 � � � � �� � � � 	 �
� � � � �� . � �� �/ �/ �0 =11/ 0 3

, � - + 4* %* �3 � � , %* /3 $ $ � 4 � �� � ! � �� ' �

&� ' ��� � ��-� � � � ��� � � � ��� 
� 	 � � 
� � �� � � . � �� �/ �/ �/ =/ 25 =120
# 
 �� � � �� � � � 
 
�� �� ��� � 	 � � � � �� 
� 	 � � 
� � � 4
> 
 � �� =� 	 � ��� 	 � � ��� � �� � � 
 ��	 �� �� � � �� 	 � �
� 
� 	 �
� � �
	 � � � � 
� � �
 � � $�� �� 
 � ��� � �� � � 
 ��	 �� . � �� �/ �/ �� =1�75� =/ 41

, � - + 4* %* � �' � � � � '
?�# ��� 
! 
 	 ! �� �	 
 �� � � 
 � � 3�847 / / 5
?�# ��� 
! 
 	 ! �� �	 
 � �� 
� � � 
�	 
� � � =81 4
?�� � � 
 ��	 ��� � ��� 	 � �	 � �
� � . � �� �/ �0�3�3 1@/ � 2@23
?�� � � 
 ��	 ��� � ��� 
�
 � �� 	 � �	 � �
� � . � �� �/ �0�3�3 1@/ � 2@43

4

� ! 5! � 5� ! ! " � ! 5! � 5� ! ! �
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3 Tableau de flux de trésorerie 

�
�

����� � �� ����� � 	 �
 �� � � 
 	 �
�
�

�

, � � � �
 � 
 �	 � 
 �� 
 	 � 
 ��� � � � �' � � � � '
< � �	 �
� � � �� � ��� � �	 
 � �	 � � � �
� � � � � � �� �� ��� � � � 
� 
� � � 1�204
� 	 
� � �� ��� � � �� � ��
� � �	 
 � �� 	 � 
	 �
� � � �� � �6
 � �� �� 	 �� 
 � =2�443 =1�275
� �
 � �� ��� � 
� � �� 	 �
 � � �� � �� � � � 
� � =/ �740 � 7
# 
 �� � � �� � � � 
 
�� �� ��� � 	 � � � � �� 	 �� 
 �� � �
) � � � � �
 � �� :� � 
 
 � �	 � 	 � � � � 	 
 �� � �  � �� 
 ; 
 �� � ��:� 	 � � 
 
 � � � 	 
 �� �	 � 	 � �� � �	 � 
 �� 
 ��� � <
 8� �� � � 8� � �

&� ' ��� � ��-� � � � ��� � � � ��� 
� 	 � � 
� � �� � � / 25 120
&� 	 � � � �� -
� � $��A� �� � � � � 
� �
� � $�� �� 
� � � � � �B 1�757 / 41
) � � � � �
 � �� :� � 
 
 � �	 � 	 � � � � 	 
 �� � � 	 
 �� 
 ; 
 �� � ��:� 	 � � 
 
 � � � 	 
 �� �	 � 	 � �� � �	 � 
 �� 
 ��� � <
 8� � � 8� '

 � � $�� �� � � � � � 052 =2�� 14
+ 	 � 
	 �
� � �� 
 �! � � � 
� �� � �� � � � � �� � �� � 
 �� � � � � =030 18

( �� 6�	 � 
 �� � �
 � � � 
 � � � �� ���� � �=��:� � 
 �� �
 � 8� ' ' 8� �� � 1

< � � 	 
� � � � � � �� ��
� � �	 
 � �	 � ( 
 
� 
�
� � � �� -
� � � ! 
�
� 	 �
� � � �� � � � � � � ��� � �� ��
� � � � � � � � ��� �
� � � 	 
� � � � � � �� ��
� � �	 
 � �� � � � 
� � � �� -
� � � ! 
�
� 	 �
� � � �� � � � � � � ��� � �� ��
� � � � � � � � ��� �
< � � 	 
� � � � � � �� ��
� � �	 
 � �	 � ( 
 
� 
�
� � � �� -	 � �
� � �� 
� 	 � � 
� � � =37�330 =12�055
� � � 	 
� � � � � � �� ��
� � �	 
 � �� � � � 
� � � �� -	 � �
� � �� 
� 	 � � 
� � � / � �304 10�/ 2/
 � � 
� � � � � �� 	 � 
	 �
� � � �� � �� � � 
� � �� � =23�288

( �� 6�	 � 
 �� � �
 � � � 
 � � � �� ���� �� � 6�
 � � � � 
 �
 	 � �� :�	 � � � 
 �� � � � � 	 
 � 8#�� 1� � �! � "
< 
� 
� � � � � � �� 
� �� � �� 	 
� � � � ��	 
 �� � 
 � � �� � ��-� � � � � 
� � �	 
 � �	 � �
� � � 	 
� � � �� � ��	 �� � � 
� �� �
� � � � =3444
9� 
 � � � 
� �
� � � �� -� � � � 
 � �� �� � ��� � �� � �� � 	 
� � 8/ 3
� � � ! � 
 � � � � � � ��� -� � � � 
 � �� =2
 � �� � ; �� �� 
� 	 � � 
� � � �� � �� �� � � � � � =101 =12
# 
 � � � � �	 �
� � �� � �� 	 � 
�	 ��� � ��� �� � �� � 	 
� 24/ 7

# 
 �� � � �� �
 � ��
� � �	 
 � �� � � � 	 �
� � � �� � �� 
� 	 � � � � � � �

( �� 6�	 � 
 �� � �
 � � � 
 � � � �� ���� �� � 6�
 � � � � 
 �
 	 � �� � �� �	 � 	 � � � � 	 
 � �' � 1 8� #

9 � � �� 
 �
 	 �	 � 
 
 � �� � �
 � � � 
 � � � �� �� 
 �� � � �� � �� 	 
 � �
 � � � 
 � � � �� � �� ' ' 8� 1�
" � � � � � � � 
� �� ��� ( 
 
� 	 �� � �� ��� � � � � � � 
� �) ��-� 
 � � � �
 � � �� � ��	 �� � � 
� � � � 3 / � 4
" � � � � � � � 
� �� ��� ( 
 
� 	 �� � �� ��� � � � � � � 
� �) ��	 �� �$�
 � � �� � ��	 �� � � 
� � � 1�3/ 1 =3�

� ! 5! � 5� ! ! " � ! 5! � 5� ! ! �

�
�
�
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4 Tableau de variation des capitaux propres 

�
�

� � �� ����� � 	 �
 �� � � 
 	 �
�
�

�

� 	 �> ? ) � � �
 � �

, � � � � � � � �
��� � � �� � �
� � � �
 � �

, � � � � � � � �� 
 �
� � � � �
 � 
 �

� 
 	 � 
 ��� � �
* 
 
 � ��� � � 
 �
� � �&� 
 � � �

/ 	 
 � � 7
 � �
� �	 
 � �
 � �� � � * 3 * %4

) � � �
 � � 6�� � 
 � � � � �� � �� � 5� � 5� ! ! � � � �! ! ! � " �1� � � � �1� � � � �1� �
< 
� �� 
! 
 �
� � �� � �� 
� 
� � � � � � =544 =544 =544
� � � 
 ��	 ��� � � � � �
� � �� 
 �� � � 
 � � / / 5 / / 5 / / 5
� � � � 	 �
 	 �
� � �� � ��� �� -
� � $��� � � �
	 � �
� � �� 
� 	 � � 
� � � 225 225 225
� � � �	 � � � � � � ��C� # . � 4 4
# 
 �� � � �� � 
 � � � � � �� 4 4

) � � �
 � � 6�� � 
 � � � � �� � �� ! 5! � 5� ! ! � � � �! ! ! ! � " �1� � � � �1� � ! � � �1� �

) � � �
 � � 6�� � 
 � � � � �� � �� � 5� � 5� ! ! � � � �! ! ! ! � ! �� � " � � �� � " ! � � �� � "
< 
� �� 
! 
 �
� � �� � �� 
� 
� � � � � � =3�444 =3�444 =3�444
� � � 
 ��	 ��� � � � � �
� � �� 
 �� � � 
 � � 3�845 3�845 =81 3�517
� � � � 	 �
 	 �
� � �� � ��� �� -
� � $��� � � �
	 � �
� � �� 
� 	 � � 
� � � =3�487 =3�487 =3�487
+ 	 � 
	 �
� � �� � �� � � 
� � �� � 4 5�2/ / 5�2/ /
# 
 �� � � �� � 
 � � � � � �� �A�� 	 
� �� -� � 
� � 
� � �� � �� 	 � 
�	 �B =2�374 =2�374 =2�374

) � � �
 � � 6�� � 
 � � � � �� � �� ! 5! � 5� ! ! " � � �! ! ! 8� �! ! ! � ' �' ! ' � ! �' ! ' ' �� � # � ' �1" �

�
�

� �
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5  Notes annexes aux comptes consolidés 

 

5.1 Présentation du Groupe et faits marquants 

5.1.1 Présentation du Groupe 

�
� � � �� � �� � �� �� � � ��� �� � � ��� ��� � � �� 	 ��� � � �	 
 � �� �� �� � �� 
 � � � � 
 ��� �� � � �� � ��
 � 	 �
 � �
 � 
 ����� � � � � �	 �� � ��
� 	 ��
 
 � �� ���� � � �� � � �! � � � �� � �"�� � � �	 �#$%�& $'(�� � �� � � � � � )�
�
� � � �� � �� � �� �� � � ��� �� � � ��� ��#� � � �� � � ' �� 	 ���� �� 
 � � � ��� �
 � � 
 � �� � ��
 � �
 � ��� �	 
 � �� �� �� � * �+ , � * �
� � � 	 � ��� � "� 	 � � �� � � 	 �
 � � � ��
 � � 
 � � 	 
 � �� �� � � � 
 � � � � � � � � 	 
 � �� �� � � � � � 
 � � � � 
 ��� � � � � � � � ��
 � 	 � � � ���
�-� 	 	 � � . �� � � / � � � � � �� � � 0��� 
 � 
 �� � �� � � 
 � 	 � � � ��
 � � � ��� 	 � 
 � � 12� � � � ��� 1&&$)� 3� � 	 �4/ � � 	 
 � �� �� � � � �� �
�� � � 	 �� � � �
 � �5��� � �
 � �� 
 �
 � � ��� 
 ���"�� � � �	 �#$%�& $' �� � � �� � � �! � � � �� � �"�� � � �	 �#$%�& $')�
�
� ��� �� 0� �� � �� � � �� � ��� ��� �� � �� � �� � �� �
 � �/ � 	 ��
 � �
 �� � �� 
 � �� �� � ���� �
 � �� � �� � � 	 �� 
 . ���4�� 	 �� 
 � �� 
 �� � 	 )�
�
3� 	 �� �� �	 ���� � � � �� � 	 �� 
 � 	 
 ��
 � 	 �
 � �6 �
 � � � �� � � �� � � �� 
 � � ���� � �7�� ��� �� � � � 
 �� �� � �� � �2&�8� �� �1&&$�
� 
 � � � � � � � � �� �� � 	 
 � �� �� � � 4�� � � �� 	 � 	 � ����� �� 	 � #��� � 	 � � . �� � 
 � 	 �/ � � � � 
 � � � � 9��� � 6 �
 � � � �: ' � � �� �� �
� � 
 �� ;� � � ��
 � �6 �
 � � � �
 � � 	 ��� 	 �� � �� � � � �	 � 	 �� 	 	 
 � �� � 	 )��
�
3� 	 � � 
 � � �� 	 � � 
 � 	 
 ��
 � 	 � 
 � � 6 �
 � � � � 
 � �� � �� � � 0� � �� � 	 � � � � � �� � � 
 � 	 � ��� 
 � � 	 � � � � ���� � � � � 
 � �
1<�&=�1&&$)�
�
3� �6 �
 � � � � � � � � � � � � �� ��� � � � ��� � 
 � � �� � � 
 � 	 
 ��
 � ��
 � � �� �� � � � 
 �� �� � � � ��� � �� � � � � � �2&>&?>1&&$�� � �
� � � � � � �� � �� 
 � � � 	 �� � * � �� � � ��� �� � � � � �1(�5��� � �� �� 
 �
 � �� 
 � 
 �"�+ � � * , �#$=')�
�
�

5.1.2 Evénements significatifs survenus au cours de l’exercice 

�
� � * � � @@�� � � (������ �� �"� &&�A �
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Financière de SIAM

  Actif net acquis 8 623              

Activation frais d'émission d'emprunt 380                 
Impôts différés passifs sur les réévaluations

9 003              

% de participation 46,50%
Juste valeur des actifs nets acquis 4 186              
Coût d’acquisition 4 650              
Dont :
Montant versé en numéraire 4 650             
Côuts liés à l'acquisition
Goodwill 464                 �
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5.4.1.2 Autres immobilisations incorporelles 
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5.4.1.4 Actifs financiers non courants 
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5.4.2.3 Autres créances courantes 
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5.4.4.2 Provisions pour retraite et avantages similaires 
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5.4.5.2 Fournisseurs 
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5.5 Notes sur le compte de résultat 

5.5.1 Revenus des activités ordinaires 
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5.5.2 Autres produits et charges de l’activité 
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5.5.3 Autres achats et charges externes 
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5.5.4 Autres charges et produits opérationnels 
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�

� 	 �> ? � ! 5! � 5� ! ! " � ! 5! � 5� ! ! �

) 
 ; 
 �� � ��:� 	 � � 
 
 � � � 	 
 �� �	 � 	 � �� � �� � � 

���&� 	 � � � �� -
� �� � ; �� �� 
 � �� � � � 
 � �� �! 	 � � 	 
� � � 1� 8
���&� 	 � � � �� -
� �� � ; �� �� 
 � �C& 132
���&� 	 � � � �� -
� �� � ; �� �� 
 � �� ! �
� 	 �
� � � �� � I I 	 � 
� � � 227 112
���# 
 �� � � �� � 	 � � � � �� -
� �� � ; �� 12

� � ' � � #

� � 
 � � �
 � �� � �
 � � � 
 � � � �� �� 
 �� :� � � �� � �� 	 
 � �� � �
 � � � 
 � � � ��
��� � �� � ; �� �� � � � � � � �� 	 � ��	 ��� � � � � � � 
�

! !

) 
 ; 
 �� � ��:� 	 � � 
 
 � � � 	 
 �� �	 � 	 � �� � �	 � 
 � � ' � � # �
�



Grant Thornton Groupe OFI PEC – comptes consolidés intermédiaires au 

30.06.2007 

Page 36/ 48 

 

�

�

5.5.6 Impôt sur les bénéfices 
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5.6 Autres informations 

5.6.1 Information sectorielle 
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5.9.4.2 Liquidité 
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5.9.4.3 Autres clauses des pactes d’actionnaires (rétrocession de plus-values) 
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5.9.5 Valorisation des investissements cotés ou des investissements dans des entités placées en titres cotés 
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5.9.5.1 Titres cotés 

3� 	 � ���� � 	 � � N�� 	 � 	 � � 
 � �� � � �
 � �	 � 	 � � � � � � �0� 
 � � � � � � F� �#� 
 � � 	 � 
 � � � �N�� � � ' (� 	 �� �� � � � � � F� � � 	 �� 
 ��� � � ����
� -� 	 �;";
 �� � � 	 ���� � 	 �� � 
 	 	 �. �� � 
 �
 . �� � �� � 	 � � 	 � 
 � �� �� � �� 
 � � � � � �4�� � � � / � ��4�� � � � � � � 
 �� ��
 � � 
 � � �� � � � � ��

 �� � � � . 
 � � 	 � � 
 � � � � �� � � � 
 � � 
 �� � � �� �� � � � 
 �� �� � � 
 � � 	 � �� � � � 
 � � � 
 �� � � � 
 �� � � � 
 � � �� � � 	 � � ��
 � 	 �
	 �/ � ���� � ���)��

3� � � � �
 � �	 � ��
 � � 
 � 	 � ���� � 	 � � 
 �� 	 � � � � �� 7��� � 
 �� �� � � � � � 
 � � � � � ��� �� � � ��� . 	 � � � � � 
 � � �� � � � � � � � � 
 � �
��� � �
 ��� 	 � 
 � 	 � ���� � 	 � 
 � � � � ��� 
 � � � �� � 
 � 	 �� � � � 	 � � � � ��� � ��4�� 	 � �� ��� 	 � � � � � � 
 � 	 � 9��
 � Q� � � : � � 
 � � 
 � �
� 
 � �� � �� �� 	 ��� / � �� 	 �
 � ��4/ �� � � � �� �� � 	 )�

�

5.9.5.2 Fonds et OPCVM classiques 
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5.9.5.3 FCPR (hors FCPR OFI PEC 1) 
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